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10. ApZvalga

10.01  Nefinansiniams jsipareigojimams ir su nefinansiniy jsipareigojimy elementais vertinimui atlikti
taikomi Bendruyjy standarty principai. Siame standarte yra papildomy reikalavimy, taikomy atlikti
nefinansiniy jsipareigojimy vertinimq.

10.02  Jei vertinant nefinansinius jsipareigojimus diskonto normy ir rizikos marZy nustatymui taikintinos
103-0jo TVS ,Vertinimo poZziariai” (Zr. priedo A20.29-20.40) nuostatos priestarauja Sio 220-o0jo TVS
.Nefinansiniai jsipareigojimai” nuostatoms, vertintojas privalo vadovautis Sio standarto 90 ir 100
skirsniais.

20. Ivadas

20.01 Taikant 220-3jj TVS ,Nefinansiniai jsipareigojimai“ nefinansiniai jsipareigojimai yra suprantami kaip
Isipareigojimai jvykdyti nepinigine prievole pateikiant prekes ar paslaugas.

20.02  NeiSsamus jsipareigojimy, kuriuos jvykdyti iS dalies ar visiSkai gali prireikti nepiniginio jvykdymo ir
kuriems gali bati taikomas 220-asis TVS ,Nefinansiniai jsipareigojimai, sgrasas apima:

a) atidéty pajamy ar sutartinius jsipareigojimus,

b) garantijas,

c) aplinkosauginius jsipareigojimus,

d) jpareigojimus uZbaigus eksploatuoti (angl. ,retirement”) turtg,
e) tam tikrus neapibréztojo atlygio jpareigojimus,

f)  lojalumo programas,

g) galimus bylinéjimosi jpareigojimus ir nenumatytus atvejus,

h) tam tikras kompensacijas ir garantijas.

20.03  Nors uz tam tikrus neapibréZtojo atlygio jsipareigojimus gali reikéti jvykdyti nepinigine prievole,
tokiems jsipareigojimams 220-asis TVS ,,Nefinansiniai jsipareigojimai” netaikomas.

20.04 Salis, prisimdama tam tikrg nefinansinj jsipareigojimg, paprastai siekia pelno marZos uZ jo

jvykdyma, kad baty kompensuotos jdedamos pastangos ir prisiimta rizika uz prekiy pristatyma ar
paslaugy suteikima.
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Paprastai finansiniy jsipareigojimy vienintelé jvyykdymo prievolé yra piniginis apmokéjimas ir jiems
jvykdyti nereikia jokiy papildomy kompensacijy. Kadangi piniginis jvykdymas yra vienintelé
finansiniy jsipareigojimy vykdymo salyga, todél turto-jsipareigojimy simetrija dazniausiai leidZia
vertintojui jvertinti vertinama finansinj jsipareigojimgq taikant turto sistema.

Turto-jsipareigojimy simetrija paprastai nefinansiniams jsipareigojimams neegzistuoja dél
jvykdymo prievolés pateikti prekes ir paslaugas, kad baty jvykdytas jsipareigojimas ir dél reikalingo
papildomo kompensavimo uZ tokias pastangas. Todél nefinansiniai jsipareigojimai daZniausiai
vertinami taikant jsipareigojimy sistema, pagal kurig nereikalaujama, kad kita Salis pripaZinty ar
jvertinty atitinkama turtq.

Tais atvejais, kai sandorio Salys pripazjsta atitinkama turtg, vertintojas privalo nustatyti, ar esant
aplinkybéms, atitinkanc¢ioms vertés pagrindg, verté atspindéty turto ir jsipareigojimy simetrijg. Tam
tikri vertés pagrindai, kuriuos nustato ne TVST, o kitos institucijos (organizacijos), esant tam
tikroms aplinkybéms reikalauja ypatingo apsvarstymo ir suderinimo su atitinkamu turtu.
Vertintojas privalo suprasti ir vadovautis vertés nustatymo dieng galiojancia teisés sistema,
reglamentais, teismy praktika ir kitomis aiSkinamosiomis gairémis, susijusiomis su tais verciy
pagrindais, (Zr. 200-ojo TVS ,Verslas ir verslo interesai” 30.02 paragrafa).

Rety atvejy, kai vertintojas turéty atlikti atitinkamg turto vertés suderinima (angl. - ,reconcile),

pavyzdZziai:

a) nefinansiniai jsipareigojimai daZnai néra siejami su atitinkamu turtu, kurj pripaZjsta kita Salis
(pvz., aplinkosauginé atsakomybé) arba jie gali bati perleidziami tik kartu su kitu turtu (pvz.,
automobilis perduodamas tik kartu su jo garantija),

b) nefinansinius jsipareigojimus atitinkantis turtas gali priklausyti daugybei Saliy, kuriy praktiskai
nejmanoma nustatyti ir suderinti turto vertes,

¢) nefinansinio turto ir jsipareigojimy rinka daZnai yra labai nelikvidi, todél gaunama
asimetriné informacija, atsiranda dideli pasitlos ir paklausos skirtumai bei turto ir
jsipareigojimy asimetrija.

Dalyviai, kurie dazZniausiai sudaro vertinamo objekto - nefinansinio jsipareigojimo sandorius, gali

bati palyginimui netinkamos jmonés ir vertinamg nefinansinj jsipareigojimq turincios jmonés

konkurentai. Tokiy dalyviy pavyzdZiai yra draudimo bendroves, treciyjy Saliy garantijy
suteikéjai ir kiti. Vertintojas turéty atsizvelgti, ar rinka arba jos dalyviai veikia toje pacioje Okio

Sakoje, kurioje veikia vertinama nefinansinj jsipareigojimq valdanti jmoné.

Nefinansinio jsipareigojimo vertinimas atliekamas jvairiam numatomam panaudojimui. Vertintojas

privalo suprasti vertinimo numatomq panaudojimg ir tai, ar nefinansiniai jsipareigojimai turéty

bati vertinami atskirai ar kartu su kitu turtu.

Toliau pateiktas neiSsamus aplinkybiy, kurios paprastai apima nefinansinio jsipareigojimo

elemento vertinimg, pavyzdZiy sarasas:

a) finansinés atskaitomybés tikslais nefinansiniy jsipareigojimy vertinimas daznai reikalingas
verslo jungimo apskaitai, turto jsigijimui ir pardavimui bei nuvertéjimo analizei,

b) mokesciy atskaitomybés tikslais nefinansiniy jsipareigojimy vertinimas daZnai reikalingas
sandoriy kainodarai analizuoti, nekilnojamojo turto ir dovany mokesciams planuoti ir
ataskaitoms rengti bei pagal verte (ad valorem) apmokestinimo analizei,

¢) nefinansiniai jsipareigojimai gali bati teisminio bylinéjimosi objektu, todél tam tikromis
aplinkybémis reikalingas vertinimas,

d) nefinansiniy jsipareigojimy vertinimas reikalingas kaip dalis bendryjy konsultacijy,
skolinimo su uZstatu ir sandoriy sudarymo parengimo tikslais.

Vertés pagrindai

Vadovaujantis 102-uoju TVS ,Vertés pagrindai”, vertindamas nefinansinius jsipareigojimus
vertintojas privalo pasirinkti tinkama (-us) vertés pagrindq (-us).

Daznai nefinansinio jsipareigojimo vertinimas atliekamas taikant ne TVST, bet kity institucijy
(organizacijy) apibréztus vertés pagrindus (kai kurie pavyzdziai paminéti 102-ajame TVS ,Vertés
pagrindai”) ir vertintojas privalo suprasti ir laikytis vertés nustatymo dieng galiojanciy teisés akty,
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reglamenty, teismy praktikos ir kity aiSkinamuyjy gairiy nustatyty reikalavimuy, susijusiy su tais
vertés pagrindais (Zr. 200-ojo TVS ,Verslas ir verslo interesai” 30.02 p.).

Vertinimo poZidriai ir metodai

Nefinansiniy jsipareigojimy vertinimui atlikti gali bati taikomi trijy vertinimo poZziariy (rinkos,
pajamy ir i$laidy), apradyty 103-ajame TVS ,Vertinimo poZiariai”, elementai. Sio standarto 50-70
skirsniuose apraSytuose metoduose gali bati daugiau nei vieno poZzidrio elementy. Todél, jei
vertintojui batina priskirti metoda vienam i$ trijy poZidriy, vertintojas turéty tai apsvarstyti bei
priimti sprendima nebatinai vadovaudamasis toliau pateiktu klasifikavimu.

Rinkdamasis poziarj ir metodga, be Sio standarto reikalavimy, vertintojas privalo vadovautis ir 103-
ojo TVS ,Vertinimo poZidriai”, jskaitant 10.04 paragrafg, reikalavimais.

Rinkos pozZiaris

Nefinansinio jsipareigojimo verté rinkos poZiGriu yra nustatoma atsiZvelgiant j rinkos aktyvuma
(pavyzdziui, identisky ar panasiiy nefinansiniy jsipareigojimy sandorius).

Su nefinansiniais jsipareigojimais susije sandoriai daZnai apima ir kitg turtg, tokie kaip verslo
junginiai, apimantys materialyjj ir nematerialyjj turtq.

Nors vien tik nefinansiniy jsipareigojimy sandoriy pasitaiko itin retai, vertintojas turéty
apsvarstyti atitinkamas rinka pagrjstas vertés indikacijas. Nors tokios rinka pagrjstos indikacijos
gali nepateikti pakankamos informacijos, kad baty galima taikyti rinkos poZiarj, ta¢iau taikant
kitus poZzidrius pirmumas turéty bati teikiamas badtent rinka pagrijsty pradiniy duomeny
naudojimui.

NeiSsamus rinkos indikacijy vertei sgrasas:

a) treciyjy Saliy kainodara siekiant vertinamam nefinansiniam jsipareigojimui rasti identiskus
ar panasius produktus, (pvz., atidétosios pajamos);

b) treciyjy Saliy ileisty garantijy identiskiems ar panasiems jsipareigojimams, kainodara,

c) skelbiamos dalyviy nustatytos pinigy sumos uZ tam tikrus lojalumo skatinimo prievoles,

d) neapibréZtos vertés teisiy (angl. ,contingent value rights”; CVRs) prekybos kainos su
panasumais j vertinamus nefinansinius jsipareigojimus (pvz., neapibréztasis atlygis),

e) prieinamos investiciniy fondy, investuojanciy j nefinansinius jsipareigojimus (pvz., teisminiy
gincy finansavimas), graZzos normos.

Norédamas nustatyti, ar reikia taikyti rinkos poZiarj nefinansiniy jsipareigojimy vertinimui atlikti,

vertintojas privalo laikytis 103-ojo TVS ,Vertinimo poZiariai” 20.02 ir 20.03 paragrafu.

Daugelio nefinansiniy jsipareigojimy skirtingas pobudis ir tai, kad nefinansiniy jsipareigojimy

sandoriai retai sudaromi atskirai nuo kito turto, reiSkia, kad rinkoje retai kada jmanoma rasti

duomeny apie panasiy nefinansiniy jsipareigojimy sandorius.

Jei turima rinkos kainy duomenu, vertintojas turéty apsispresti dél jy koregavimo, kad baty

parodyti skirtumai tarp vertinamo nefinansinio jsipareigojimo ir ty, dél kuriy sudaryti sandoriai.

Sie koregavimai yra batini siekiant atspindéti skirtingas vertinamo nefinansinio jsipareigojimo ir

nefinansiniy jsipareigojimy, dél kuriy sudaryti sandoriai, savybes.

Tokius patikslinimus galima nustatyti tik kokybiniu, o ne kiekybiniu badu. Taciau poreikis atlikti

svarbius kokybinius patikslinimus gali rodyti, kad vertinimui tinkamesnis gali bat kitas poZzidris.

Tam tikrais atvejais vertintojas gali remtis rinkos kainomis arba duomenimis apie turtg,
atitinkantj vertinama nefinansinj jsipareigojimq. Tokiais atvejais vertintojas turéty apsvarstyti
verslo subjekto gebéjima perleisti vertinama nefinansinj jsipareigojimgq; ar turtas ir lyginamojo
turto kaina atspindi tuos pacius apribojimus ir ar reikéty taikyti apribojimus atspindincias
korekcijas. Vertintojas turéty imtis priemoniy iSsiaiskinti, ar perleidimo apribojimai yra badingi
vertinamam nefinansiniam jsipareigojimui (pavyzdZiui, nelikvidi rinka), ar apribojimai yra badingi
tik jmonei (pavyzdziui, finansiniai sunkumai).
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Lyginamyjy sandoriy metodas, taip pat Zinomas kaip indikaciniy sandoriy metodas, paprastai
yra vienintelis rinkos poZzidrio metodas, kurj galima taikyti nefinansiniams jsipareigojimams
vertinti.

Tik retomis aplinkybémis vertybiniais popieriais, labai panaSiais j vertinamg objektg -
nefinansinius jsipareigojimus, galéty bati vieSai prekiaujama ir tai leisty vertintojui taikyti vieSai
prekiaujamo turto lyginimo metodg. Vienas tokiy vertybiniy popieriy pavyzdzZiy yra
neapibréZtos vertés teisés (CVRs), susietos su tam tikro produkto gaminimu ar technologija.

Rinkos pozZiario metodai

Rinkos pozZidrio metodas nefinansiniams jsipareigojimams vertinti daZznai vadinamas ,i$ virSaus
j apacia” metodu.

IS virSaus j apacig” metodas

Taikant ,i$ virSaus | apacig” metodag nefinansiniams jsipareigojimams vertinti remiamasi
prielaida, kad patikimi rinka pagristi jkainojimo indikatoriai yra prieinami prievoléms jvykdyti.

Dalyvis, atlikdamas produkty pristatymo ar paslaugy teikimo prievole, susijusig su nefinansiniu
Jsipareigojimu, teoriskai galéty jkainoti jsipareigojimg atimdamas i$ paslaugy rinkos kainos jau
patirtas iSlaidas prievolei vykdyti ir pridédamas Siy islaidy antkainj.

Kai rinkos informacija naudojama vertinamo nefinansinio jsipareigojimo vertei nustatyti,
diskontuoti paprastai nereikia, nes diskontavimo poveikis yra jtrauktas | prieinamas rinkos
kainas.

NeiSsamus ,iS virSaus | apaCig” metodo taikymo etapu, kuriuos vertintojas turéty jvykdyti,

sgrasas:

a) nepiniginés prievolés jvykdymo rinkos kainos nustatymas,

b) jau patirty iSlaidy ir perleidéjo panaudoto turto nustatymas. Tokiy iSlaidy pobudis skirsis
priklausomai nuo vertinamo nefinansinio jsipareigojimo. PavyzdZiui, islaidas atidétosioms
pajamoms pirmiausia sudarys pardavimo ir rinkodaros islaidos, kurios jau buvo patirtos
sukuriant nefinansinj jsipareigojimq,

c) pagristos pelno marzos nuo jau patirty i$laidy nustatymas,

d) patirty iSlaidy ir pelno atémimas IS rinkos kainos.

Pajamy poziaris
Taikant pajamy pozitrj nefinansinio jsipareigojimo verté daznai nustatoma atsizvelgiant j

prievolés jvykdymo iSlaidy dabartine verte pridedant pelno marZa, kuri baty reikalinga
jsipareigojimo dydZiui nustatyti. Siose iSlaidose gali bati jtrauktos tam tikros pridétinés ilaidos.

Spresdamas, ar nefinansiniy jsipareigojimy vertinimui taikyti pajamy poziarj, vertintojas privalo
laikytis 103-ojo TVS ,Vertinimo poziariai” 30.02 ir 30.03 paragrafy reikalavimy.

Pajamy poZidrio metodai

Pagrindinis metodas nefinansiniams jsipareigojimams vertinti pajamy poZidriu daZnai
vadinamas ,,i$ apacios j virSy"” metodu.

IS apacios j virSy” metodas

Taikant ,,i$ apacios j virSy"” metoda nefinansinis jsipareigojimas yra skaiciuojamas kaip prievole
jvykdyti reikalingos iSlaidos (jos gali apimti tam tikrus valdymo islaidy elementus) pridéjus
priimting Siy islaidy antkainj, diskontuotg j dabartine verte.

NeiSsamus ,,iS apacios j virSy"” metodo taikymo etapy, kuriuos vertintojas turéty jvykdyti, sarasas::

a) prievolei jvykdyti reikalingy iSlaidy nustatymas. Tokios iSlaidos apims tiesiogines su
prievolés jvykdymu susijusias islaidas, taciau gali apimti ir netiesiogines iSlaidas, tokias kaip
mokéjimai uz papildanciojo turto naudojima. Jvykdymo iSlaidos yra islaidos, susijusios su
prievolés, kuri sukuria nefinansinj jsipareigojimg, jvykdymu. Pardavimo islaidos iki turto
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c)

jsigijimo datos neturéty bati priskiriamos jvykdymo iSlaidoms.

1. Papildanciojo turto iSlaidos turéty bati jtrauktos j jvykdymo iSlaidas, kai tokio turto reikés
norint jvykdyti prievole ir kai susijusios iSlaidos kitaip nebus jtraukiamos j pelno
(nuostoliy) ataskaita.

2. Retais atvejais, be tiesioginiy ir netiesioginiy iSlaidy, gali reikéti jtraukti alternatyvias
iSlaidas. Pavyzdziui, licencijuoto simbolinio intelektinio turto tiesioginés ir netiesioginés
jvykdymo iSlaidos gali bati nominalios. Taciau, jei prievolé sumazina galimybe uZsidirbti
i$ pagrindinio turto (pvz., iSimtinis licencijavimo susitarimas), tada vertintojas turéty
apsvarstyti kaip dalyviai atsiskaitys uz galimas alternatyvias iSlaidas, susijusias su
nefinansiniu jsipareigojimu.

tinkamo jvykdymo antkainio nustatymas. Daugeliu atvejy gali bati tikslinga jtraukti

numatomg tam tikry iSlaidy pelno marza, kuri gali bati iSreikSta kaip tikslinis pelnas,

gaunamas kaip vienkartiné pinigy suma arba kaip procentiné iSlaidy ar vertés graza.

1. Pradinis atskaitos taSkas gali bdti jmonés, turincios vertinamg nefinansinj
Jsipareigojimg, veiklos pelno taikymas atliekant skaiciavimus.

2. Taciau taikant Sig metodikg daroma prielaida, kad pelno marZa bus proporcinga
patirtoms islaidoms.

3. Daugeliu atvejy yra pagrindas manyti, kad pelno marZos néra proporcingos iSlaidoms.
Tokiais atvejais prisiimta rizika, pridétiné verté arba nematerialusis turtas, prisidedantys
prie jvykdymo, néra tokie patys kaip tie, kurie prisidéjo iki nustatymo datos.

4. Kai iSlaidos apskaiCiuojamos pagal faktines, nustatytas ar apskaiciuotas treciyjy Saliy
tiekéjy ar rangovy kainas, j Sias iSlaidas jau bus jtrauktas norimas treciosios Salies
pelnas.

5. Atlikdamas 3j veiksma vertintojas neturéty du kartus jskaiciuoti pelno ar antkainiy, kurie
jau buvo jtraukti j sgnaudy arba papildanciojo turto mokescius.

jvykdymo laiko nustatymas ir diskontavimas j dabartine verte. Diskonto norma turéty rodyti
pinigy verte laiko atZvilgiu ir nejvykdymo rizika. Paprastai geriau atspindéti numatomy
jvykdymo iSlaidy ir jyykdymo marzos pokyciy neapibréztumo poveikj pinigy srautams, o ne
diskonto normai.

kai jvykdymo iSlaidos nustatomos pagal pajamy procenta, vertintojas turéty apsvarstyti, ar
jvykdymo iSlaidos netiesiogiai apima diskontavimo poveikj. PavyzdZiui, uZz iSankstinj
mokéjima uz paslaugas gali bati taikoma nuolaida, palyginti su mokéjimu per visg sutarties
galiojimo laika. Dél to iSvestinés iS/aidos gali bati su nuolaida ir tolesnio diskontavimo gali
nereikeéti.

ISlaidy poziaris

ISlaidy poZidris nefinansiniams jsipareigojimams taikomas retai, nes dalyviai paprastai tikisi
graZos uz jvykdymo pastangas.

Vertintojas privalo laikytis 103-ojo TVS ,Vertinimo poZidriai” 40.02 ir 40.03 paragrafy
apsispresdami, ar nefinansiniy jsipareigojimy vertinimui taikyti iSlaidy poZziarj.

Specialus klausimai, susije su nefinansiniais jsipareigojimais

Tolesniuose skyriuose pateiktas neiSsamus temuy, susijusiy su nefinansiniy jsipareigojimy
vertinimu, sgrasas:

a)
b)
c)
d)

nefinansiniy jsipareigojimy diskonto norma (90 skirsnis);
pinigy srauty ir rizikos marZzos nustatymas (100 skirsnis);
perdavimo apribojimai (110 skirsnis);

mokesciai (120 skirsnis).

Nefinansiniy jsipareigojimy diskonto norma

investicijy ir kad tokia graZa turéty atspindéti jy suvokiama rizikos lygj investuojant.

I diskonto normgq turéty bati jtraukta pinigy verté laiko atzvilgiu ir nejvykdymo rizika. Nejvykdymo
rizika paprastai yra sandorio $alies rizika (t.y. verslo subjekto, privalancio jvykdyti jsipareigojima,
kredito rizika) (Zr. Sio standarto 60.5 (c) paragrafa).
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Pagal kity nei TVST, institucijy (organizacijy) nustatytus vertés pagrindus gali buti reikalaujama,
kad diskonto norma konkreciai atspindéty specifing jsipareigojimo rizikg. Vertintojas privalo
suprasti ir vadovautis vertés nustatymo dieng galiojancia teisine sistema, reglamentais, teismy
praktika ir kitomis aiSkinamosiomis gairémis, susijusiomis su tais vertés pagrindais (Zr. 200-o0jo
TVS ,Verslas ir verslo interesai”, 30.02 paragrafa).

Vertintojas, pasirinkdamas tinkamus pradinius duomenis pinigy vertei laiko atzvilgiu ir
nejvykdymao rizikai, turéty atsizvelgti j vertinamo nefinansinio jsipareigojimo galiojimo termina.

Tam tikromis aplinkybémis dél nejvykdymo rizikos vertintojas gali tiesiogiai pakoreguoti pinigy
srautus.

Saliai, jsipareigojusiai jvykdyti prievole, nustatytos salygos gali suteikti pradiniy jZvalgy,
padedanciy kiekybiSkai jvertinti prievolés nejvykdymo rizika.

Dél ilgalaikiy tam tikry nefinansiniy jsipareigojimy pobudZio vertintojas privalo atkreipti démesj,
ar numatomuose pinigy srautuose buvo atsiZvelgta j infliacijg ir privalo uZtikrinti, kad diskonto
normos ir pinigy srautai baty parengti taikant tinkamg pagrinda.

100. Pinigy srauty ir rizikos marzy jvertinimas

100.01

100.02

100.03

100.04

100.05

100.06

103-0jo TVS ,Vertinimo poZiGriai” principai gali bati netaikomi nefinansiniy jsipareigojimy ir
nefinansiniy jsipareigojimy elementy vertinimui atlikti (Zr. 103-ojo TVS ,Vertinimo poZidriai”
priedo A20.12-A20.19 paragrafus). Nefinansiniy jsipareigojimy vertinimui atlikti vertintojas privalo
taikyti Sio standarto 90 ir 100 skirsniuose nurodytus principus.

Nefinansiniy jsipareigojimy pinigy srauty prognozés daZnai parengiamos atliekant detaly
daugybiniy scenarijy modeliavima ir taip sudarant tikétiny svertiniy laukiamy pinigy srauty
prognoze. Sis metodas daZnai vadinamas scenarijais pagrjstu metodu (SPM). SPM taip pat
apima tam tikras modeliavimo technikas, tokig kaip Monte Karlo modeliavimas. SPM daZniausiai
taikomas, kai bdsimi mokéjimai sutartyje nenustatyti ir jvairuoja priklausomai nuo badsimy
jvykiy. Kai nefinansinio jsipareigojimo pinigy srautai yra sisteminés rizikos veiksniy funkcija,
vertintojas turéty apsvarstyti SPM tinkamuma, nes gali tekti naudoti kitus metodus, pagrjstus
pasirinkimo sandoriy jkainojimo metodu (PSIM).

Nustatant pinigy srautus reikia atsizvelgti ir j plétrg bei daryti aiSkias prielaidas. NeiSsamus tokiy

prielaidy sarasas gali bati:

a) iSlaidos, kurias trecioji Salis patirty atlikdama uZduotis batinas jvykdyti prievole,

b) kitos sumos, kurias trecioji 3alis prisiimty nustatydama perdavimo kaing, jskaitant,
pavyzdziui, infliacijg, pridétines iSlaidas, mokesCius uZ jrenginius, pelno marzg ir
technologijos pazanga,

c) treciosios 3alies iSlaidy sumy ar Siy iSlaidy kitimy laiko atZzvilgiu mastas priklausys nuo
skirtingy ateities scenarijy ir santykineés ty scenarijy tikimybeés,

d) kaina, kurios treCioji Salis reikalauty ir galéty tikétis gauti uZ prievolei badingy
neapibréztumy ir nenumatyty aplinkybiy prisiémima.

Nors tikétini pinigy srautai (t. y. galimy basimy pinigy srauty tikimybinis svertinis vidurkis) apima
kintancius numatomus turto pinigy srauty rezultatus, jie neapima kompensacijos, kurios dalyviai
reikalauja deél pinigy srauty neapibréztumo. Nefinansiniy jsipareigojimy prognozuojama rizika
gali apimti neapibréztuma, kaip, pavyzdziui, numatomy jvykdymo islaidy ir jyykdymo marzos
pokyciai. Kompensacija uzZ tokios rizikos prisiémima turéty bati jtraukta j laukiamag iSmoka
taikant atitinkama pinigy srauty rizikos marza arba diskonto normaq.

Atsizvelgiant j atvirkstinj diskonto normos ir vertés santykj diskonto norma turéty bati sumaZinta,
kad atspindéty prognozuojamos rizikos poveikj. Kompensacija uz prisiimama rizikg turéty bati
proporcinga neapibréZztumui dél pinigy srauty sumos ir jy laikotarpio.

Prognozuojamg rizikg galima apskaiciuoti kei¢iant diskonto normg, taciau atsiZvelgiant j jos
ribotg praktinj taikyma vertintojas privalo:




100.07

100.08

100.09

100.10

100.11

110.

110.01

110.02

110.03

120.

120.01

a) paaiskinti, kodél geriau mazinti diskonto normgq, nei prognozuojamg rizikg jtraukti j rizikos
marza,

b)  konkreciai nurodyti teisine sistema, reglamentus, teismy praktikg ar kitas aiSkinamasias
rekomendacijas, reikalaujancias nefinansiniy jsipareigojimy numatomga rizikg apskaityti taikant
diskonto normg, o ne rizikos marza (Zr. 200-0jo TVS ,Verslas ir verslo interesai”, 30.02 paragrafa).

Nustatymas rizikos marzg vertintojas privalo:

a) dokumentais pagrjsti metoda, taikoma rizikos marzai nustatyti, jskaitant jo taikymo
paaisSkinima,

b) pateikti jrodymus rizikos marzai skaiCiuoti, jskaitant svarbiy pradiniy duomeny
identifikavima ir jy kilme ar 3altinj.

Norédamas nustatyti pinigy srauty rizikos marzg vertintojas privalo atsizvelgti j:

a) nefinansiniy jsipareigojimy gyvavimo amZiy ir (arba) galiojimo laika bei pradiniy duomeny
atitiktj tam,

b) nefinansiniy jsipareigojimy geografine vietg ir (arba) rinky vieta, kuriose baty prekiaujama,

¢) prognozuojamy pinigy srauty valiuta,

d) prognozéje nurodyty pinigy srauty tipg, pavyzdZiui, pinigy srauty prognozé gali atspindéti
tikétinus pinigy srautus (t. y. tikimybinius svertinius scenarijus) arba labiausiai tikétinus
pinigy srautus ar pinigy srautus pagal sutartis ir kt.

Nustatydamas pinigy srauty rizikos marzg vertintojas turéty atsizvelgti j:

a) tai, kad kuo yra mazesnis tikrumas dél numatomy jvykdymo islaidy ir jvyykdymo marzos, tuo
rizikos marza turéty bati didesné,

b) atsizvelgiant | apibréZzta daugumos nefinansiniy jsipareigojimy termina, kaip priesingg
neapibréZtam daugumos verslo ar turto terminui, tiek, kiek atsirandanti patirtis sumaZina
neapibréztuma, rizikos marza turéty mazéti ir jei atvirksciai - didéti,

c) tikéting rezultaty pasiskirstyma ir galimybe, kad tam tikri nefinansiniai jsipareigojimai gali
turéti auksta labai retai pasitaikanciy jvykiy rizikg (angl. - ,tail risk") ar grieZtas salygas.
Nefinansiniams jsipareigojimams, turintiems didele sklaidg ir sglygy grieztuma, rizikos marza
turéty bati didesne,

d) atitinkamo nefinansinio jsipareigojimo ir (arba) teisiy j bet kokj susijusj turtq pirmuma
likvidavimo atveju.

Pinigy srauty rizikos marza turéty bati kompensacija, kurios dydis baty skirtumas tarp to, ko
reikalauty Salis, neutrali dél jsipareigojimo, kurio jvykdymo rezultatai baty neapibrézti, ir
Isipareigojimo, kuris kurty fiksuotas pinigy sumas.

Sudarydamas pinigy srautus ir nustatydamas rizikos marZzg, vertintojas turéty pasinaudoti visa
prieinama informacija.

Perdavimo apribojimai

Nefinansiniy jsipareigojimy perdavimo galimybés daZnai yra ribotos. Apribojimai yra sutartiniai
pagal pobadj arba dél vertinamy nefinansiniy jsipareigojimy nelikvidZios rinkos.

Pasikliaudamas rinkos duomenimis vertintojas turéty apsvarstyti verslo subjekto gebéjima
perduoti tokius nefinansinius jsipareigojimus ir ar turéty bati daromos korekcijos, atspindincios
apribojimus. Vertintojui gali tekti iSsiaiSkinti, ar jsipareigojimy perdavimo apribojimai yra
nefinansiniy jsipareigojimy charakteristikos, ar verslo subjektui taikomi apribojimai. Konkretus
vertés pagrindas gali lemti, kuris i$ apribojimy baty nagrinéjamas (Zr. 220-ajj TVS ,Nefinansiniai
jsipareigojimai*, 50.09 paragrafa).

Remdamasis pajamy poZidriu, pagal kurj nefinansinio jsipareigojimo verté apskaiciuojama pagal
jvykdymo bada, vertintojas turéty nuspresti, ar Salis reikalauty papildomos rizikos marzos dél
nefinansinio jsipareigojimo perdavimo apribojimuy.

Mokesciai

Nefinansiniy jsipareigojimy vertinimui atlikti vertintojas turéty taikyti tiek pinigy srautus, tiek
diskonto normgq prie$ apmokestinima.




120.02 Tam tikromis aplinkybémis gali bdti tikslinga atlikti analize nustatant pinigy srautus po
mokesciy ir diskonto normq po mokesciy. Tokiais atvejais vertintojas privalo paaiSkinti pradiniy
duomeny po pelno mokesciy naudojimg arba konkreciai nurodyti teisine sistemg, reglamentus,
teismy praktikg ar rekomendacijas, pagal kurias nurodoma naudoti pradinius duomenis po
mokesciy (Zr. 200-ojo TVS ,Verslas ir verslo interesai” 30.02 paragrafg).

120.03 Jei naudojami pradiniai duomenys po mokesciy, gali bati tikslinga atsiZzvelgti j mokesciy nauda,
kurig sukuria prognozuojamas pinigy srautas, susijes su nefinansiniu jsipareigojimu.




