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10. Tikslas
10.01 Atliekant finansiniy priemoniy vertinimg taikomi bendraisiais standartais nustatyti principai.
Siame standarte pateikti papildomi reikalavimai ir konkretas pavyzdZiai, kaip, vadovaujantis
bendraisiais standartais, finansiniy priemoniy vertinimui atlikti gali bati taikomi duomenys,
pradiniai duomenys, vertinimo poZidriai ar vertinimo metodai ir kokybés kontrolé.
20. Apimtis
20.01  Sis turto standartas turi bati taikomas visiems finansiniy priemoniy vertinimams, naudojamiems,
tame tarpe, rengiant finansinés atskaitomybés, mokesciy ar pagal reguliavimo reikalavimus
numatytas ataskaitas.
30. Finansiniy priemoniy vertinimas
30.01 Yra keletas vertinimo poziariy finansinéms priemonéms vertinti. Tam tikrais atvejais finansiniy

priemoniy vertés yra stebimos ir lengvai prieinamos sekant skelbiamus konkreciy vertybiniy
popieriy sandorius. Kitais atvejais vertés nustatomos taikant tipinius modelius (angl. ,industry-
standard models"”), pagrjstus pradiniais duomenimis ir koregavimais, kuriy prieinamumo laipsnis
skiriasi. Sudétingesniy ar maziau likvidZiy priemoniy vertéms nustatyti gali prireikti specialiy
modeliy arba jos gali bati nustatomos taikant vertintojo sukurtus pradinius duomenis ar prielaidas.
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Vertei nustatyti gali tekti priimti profesionaly sprendimq dél duomeny, pradiniy duomeny, vertinimo
modeliy ir kokybés kontrolés. Priklausomai nuo vertinamos finansinés priemonés pobadzio, taip
pat vertinimo daznumo ir sudétingumo, vertintojas gali taikyti jvairius procesus - nuo labai
automatizuoty, naudojanciy sisteminj atvaizdavima ir duomeny srautus iki itin paprasty ir
subjektyviy.

Vertintojas privalo priimti profesionaly sprendimg kad nustatyty kokio pobddZio ir apimties
pastangos turi bati dedamos siekiant nustatyti verte, atitinkancig darbo apimtj ir numatomq
panaudojimg. Vertintojas privalo sukurti, jdiegti ir vykdyti vertinimo procesus, tame tarpe kokybeés
kontrole, kurie tinkamai atsizvelgia | vertinamos finansinés priemonés ypatybes, duomenis,
vertinimo modelius ir kitg infrastruktdra, reikalingg finansinei priemonei vertinti. Visa tai
taikydamas, vertintojas privalo suprasti vertinamos finansinés priemonés sutartines, struktdrines
ir veiklos ypatybes, taip pat jos likviduma ir kitg vertés nustatymo dieng rinkoje ir ekonominéje
aplinkoje esancig informacija, pavyzdZiui, teisinius ar reguliavimo veiksnius, galin€ius daryti jtaka
vertei.

Atliekant finansiniy priemoniy vertinimq egzistuoja vertinimo rizika. Todél viso vertinimo metu turi
bati jdiegtos kontrolés proceddros ir priemonés, kurios leisty jvertinti ir valdyti vertinimo rizikg,
kad baty uZtikrinta jog verté yra tinkama ja vadovautis pagal numatomq panaudojimq. Bet kokiai
reikSmingai vertinimo rizikai, nustatytai rengiant, jgyvendinant ar atliekant vertinimgq, turi bati
numatytos kokybés kontrolés priemoneés, skirtos Siai rizikai paSalinti, ir turi uztikrintas tinkamas
perziaros ir tikrinimo lygis.

Jeivertintojui nepakanka reikalingy techniniy jgadZziy, patirties, duomeny, modeliy ar Ziniy jvykdyti
vertinimq pagal visus aspektus, jis turéty kreiptis pagalbos j specialistqg arba paslaugy organizacijg,
jei uzsakovas apie tai yra informuotas ir su tuo sutinka.

Vertintojas gali apsvarstyti galimybe tam tikrus vertinimo aspektus pavesti atlikti specialistui arba
paslaugy organizacijai vertintojo jmonéje arba uz jos riby. Siekdamas atlikti vertinimg tokiomis
aplinkybémis, vertintojas privalo informuoti Sias Salis apie atliekamo darbo pobudj. Siekdamas
uztikrinti vertés atitiktj TVS reikalavimams, vertintojas privalo nustatyti, kad Siy 3aliy atliktos
konkreCios proceddros atitinka TVS reikalavimus, arba atlikti papildomas procedaras,
uztikrinancias atitiktj TVS reikalavimams.

Atliekant vertinimgq turi bati jdiegta kokybés kontrolé. Kokybés kontrole turéty sudaryti tam tikra
perzidra ir tikrinimas. PerZidra ir tikrinimas turéty jvertinti vertinimo metu ir vertei nustatyti
jgyvendintus procesus ir priimtus sprendimus, jskaitant specialisto arba paslaugy organizacijos
atlikto darbo perziara. Perziaros ir tikrinimo procesus turéty atlikti asmuo arba padalinys, turintis
jgadZiy ir patirties finansinéms priemonéms vertinti.

40. Duomenys ir pradiniai duomenys
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Sis skirsnis papildo 104-3jj TVS ,Duomenis ir pradiniai duomenys* i¥samiau aprasant finansines
priemones.

Finansiniy priemoniy vertinimui naudojami jvairGs duomenys, daromos prielaidos ir koregavimai.
Pradiniai duomenys, skirti vertei nustatyti, gaunami iS duomeny kartu darant prielaidas ir
koregavimus.

Duomenys, prielaidos ir koregavimai, jei jmanoma, turéty remtis faktine informacija. Vertinimui
atlikti naudojami prieinami duomenys, pavyzdziui, skelbiamos kainos ir pelningumas, taciau taip
pat gali prireikti daryti prielaidas ir koregavimus.

Vertintojas privalo suprasti pradiniams duomenims nustatyti naudojamus duomenis, daromas
prielaidas ir koregavimus.

Vertintojui tenka atsakomybé, kad jis remdamasis profesionaliu sprendimu ir profesiniu skepticizmu,
jvertinty ir parinkty tinkamus duomenis, prielaidas ir koregavimus pradiniams duomenims, kurie
bus naudojami atliekant vertinimgq. Vertintojas privalo nustatyti tuos duomenis, kurie pagal 500-o0jo
TVS ,Finansinés priemonés” tikslus yra ,tinkami naudoti (angl. ,fit for use”) vertinamo turto ir
(arba) jsipareigojimo, darbo apimties, vertinimo metodo ir numatomo panaudojimo atZvilgiu.
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Tais atvejais, kai tiesiogiai tinkami duomenys neprieinami ir todél naudojami pakaitiniai
duomenys, vertintojas, remdamasis profesionaliu sprendimu, privalo jvertinti ar jvairios priemoneés,
kurios bus taikomos kaip pakaitiniai duomenys, yra pakankamai palyginamos su vertinamu turtu
ir (arba) jsipareigojimu.

Duomenims, prielaidoms arba koregavimams gauti arba daryti gali bati pasitelkiamas specialistas
arba paslaugy organizacija. Taciau uz vertinimui tinkamy pradiniy duomeny parinkima atsakingu
iSlieka vertintojas.

Turi bati jdiegti procesai ir kontrolés priemonés, uztikrinantys, kad vertinimo duomeny, prielaidy
ir koregavimy bei galiausiai naudojamy pradiniy duomeny parinkimas atitikty darbo apimtj,
vertinimo metodq ir numatomq panaudojimg. Sie procesai ir kontrolés priemonés turéty bati
dokumentuoti.

Uz tinkamy duomeny, prielaidy ir koregavimy nustatymg ir uztikrinima, kad Sie duomenys,
prielaidos ir koregavimai baty jtraukti j vertinimo rengima, jgyvendinimg ir atlikimg, turi bati
atsakingi tinkama patirtj jgije asmenys.

Kad nustatyti numatomq panaudojimq atitinkancia verte, atliekant vertinimq turi bati naudojami
duomenys, tinkami finansinés priemonés vertinimo poZidriui.

Dél naudojamy duomeny, pradiniy duomeny daromy prielaidy ir koregavimy neiSvengiamai kyla
vertinimo rizika. Vertinimo rizika gali kilti dél:

(a) naudojant duomenis ar darant prielaidas, koregavimus arba naudojant pradinius duomenis,

(b) neteisingai taikant duomenis ar darant prielaidas, koregavimus arba naudojant pradinius
duomenis.

Yra dvi iS duomeny, prielaidy, koregavimy ir pradiniy duomeny kylanciy riziky rasys - tos kurios

yra skaidrios ir operacinés, ir tos, kurios paprastai susijusios su vertintojo darytomis prielaidomis.

Rengiant pradinius duomenis, reikéty sumaZzinti bet kokia reiksminggq vertinimo rizikq.

Duomenuy ir pradiniy duomeny charakteristikos finansinéms priemonéms

Tinkamy duomeny ir pradiniy duomeny nustatymas ir atrinkimas bei tinkamas jy taikymas yra
svarbi vertinimo dalis siekiant nustatyti darbo apimtj ir numatomqg panaudojimq atitinkancias
vertes.

Pasirinkdamas vertinimui naudojamus pradinius duomenis, vertintojas privalo priimti profesionaly
sprendimg, kad subalansuoty toliau iSvardyty tinkamy duomeny charakteristikas. Tinkamy
duomeny charakteristikos yra Sios:

(a) tikslumas - duomenys yra teisingi ir nesaliski, taip pat atspindi charakteristikas, kurioms

jvertinti jie yra skirti,

(b) iSsamumas - duomeny rinkinio pakanka turto arba jsipareigojimy pozymiams apibudinti,

(c) savalaikiSkumas: duomenys atspindi rinkos salygas vertés nustatymo dieng,

(d) skaidrumas: duomeny 3altinis gali bati atsekamas.

Tam tikrais atvejais duomenys gali neatitikti visy Siy charakteristiky. Todél vertintojas privalo
jvertinti duomenis ir priimti profesionaly sprendimgq, kad pagal darbo apimtj, vertinimo metodq,
vertinimo modelj ir numatomgq panaudojimq duomenys yra tinkami turtui ir (arba) jsipareigojimams
vertinti.

Pradiniy duomeny atranka

Batent vertintojas yra atsakingas uz duomeny, prielaidy ir koregavimy, kurie naudojami ar daromi
pradiniams duomenims nustatyti, kurie, galiausiai, atliekant vertinimg, taikomi vertei nustatyti,
jvertinima. Vertintojas privalo Zinoti rinkos salygas, kad galéty nustatyti duomeny, prielaidy ir
koregavimuy, taikomy vertinimui atlikti, tinkamuma vertés nustatymo dienq. Tokios salygos, kaip
kotiruojamos kainos, pelningumo intervalai, Zymés (angl. ,ticks") arba baziniai punktai ir pinigy
srauty prielaidos, turi bati suprastos ir tinkamai taikomos vertinimui atlikti.

Vertintojas privalo nustatyti ir jvertinti duomeny, prielaidy ir koregavimy, skirty pradiniams
duomenims parengti Saltinius, kad nustatyty bet kokius jy apribojimus ar 3aliSkuma. Tai taikoma
ir duomenims bei pradiniams duomenims, tiek parengtiems paties vertintojo, tiek gautiems i$ iSorés
paslaugy organizacijy ir specialisty.
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Pradiniai duomenys turi bati atrinkti iS tinkamy duomeny, prielaidy ir koregavimuy, atsizvelgiant |
vertinamg turtq ir (arba) jsipareigojimg, darbo apimtj, vertinimo metodg, vertinimo modelj ir
numatomgq panaudojimq.

Vertintojo priimtu profesionaliu sprendimu pradiniai duomenys turi bati pakankami vertinimo
modeliams, kurie taikomi turtui ir (arba) jsipareigojimui vertinti.

Nustatydamas pastangy apimtj informacijai, jskaitant bet kokiy pakaitiniy duomeny tinkamuma,
gauti, vertintojas privalo apsvarstyti ar duomenys, prielaidos, koregavimai ar pradiniai duomenys
yra reikSmingi vertinimui ir nustatomai vertei.

Jei vertintojas negali parengti reikmingy pradiniy duomeny, kurie bty ,tinkamais naudoti”, jis
turéty taikyti kitas metodikas arba spresti dél savo gebéjimo atlikti vertinimg pagal numatomq
panaudojimq.

Vertinant turto ir (arba) jsipareigojimy portfelius arba panaSaus turto ir (arba) jsipareigojimy
grupes, vertintojas turéty jvertinti ar pradiniai duomenys yra tinkami visiems Siy turto ir (arba)
Jsipareigojimy portfeliy ar grupiy elementams.

Jei praéjus tam tikram laikotarpiui vertinimas kartojamas ir gali bati surinkta naujy duomeny,
prielaidy, koregavimy ir pradiniy duomeny, pries juos taikant jie turi bati iS naujo jvertinti siekiant
nustatyti, ar jie tinkami vertés nustatymo dieng.

Jei svarbds duomenys yra netinkami arba jy negalima pakankamai pagristi, vertinimas neatitikty
TVS reikalavimy.

Duomeny ir pradiniy duomeny naudojimas

Vertintojas privalo nustatyti kad duomenys, prielaidos, koregavimai ir pradiniai duomenys vertés
nustatymo dienq yra tinkami numatomam panaudojimui. Todél vertintojas privalo vykdyti duomeny,
prielaidy koregavimy ir vertinimui atlikti taikomy pradiniy duomeny kokybés kontrolés
proceddras. Tokios procedros turi bati skirtos bet kokiai reikSmingai vertinimo rizikai, susijusiai
su duomenimis ir kontrole. Tokiame kontrolés procediry rinkinyje gali bati, pavyzdZiui, kiekybinis
testavimas lyginant su patikimais Saltiniais, kokybinis arba kiekybinis duomeny ir pradiniy
duomeny Saltiniy, ar spragy testavimas, iSimCiy nustatymas arba veiksniy, kuriais duomeny
pokyciai koreliuoja su vertinimo rezultaty poky¢iais, iSskyrimas.

Vertintojas privalo apsvarstyti kokia apimtimi atlikti duomeny, prielaidy, koregavimy ar pradiniy
duomeny, kurie yra reikSmingi vertinimui ir nustatomai vertei, kokybés kontrole.

Vertintojas privalo uZtikrinti, kad atliekant vertinimg vykdoma duomeny, prielaidy, koregavimy ar
pradiniy duomeny kokybés kontrolé. Tai taikoma duomenims, prielaidoms ir koregavimames, tiek
nustatytiems paties vertintojo, tiek gautiems iS iSorés paslaugy organizacijy ir specialisty.

Vertintojas turéty naudot duomenis ir pradinius duomenis, kurie baty kuo labiau artimesni vertés
nustatymo dienai. Todél vertintojas privalo sukurti ir jdiegti kokybés kontrolés priemones, kad baty
jvertinamas duomeny aktualumas ir pasalinami pasene duomenys:

(a) Trokstant vertés nustatymo dieng atitinkan¢iy duomenu, vertintojas turéty atsizvelgti j tuos
duomenis, kurie, kaip pagrjstai galima manyti, baty tinkami minétai datai. PavyzdZiui,
vertintojo profesionaliu sprendimu nustatoma kurie pakaitiniai duomenys yra geriausi vertés
nustatymo dieng,

(b) Jei turimi duomenys, prielaidos, koregavimai ar pradiniai duomenys néra arti vertés nustatymo
dienos, vertintojas privalo jvertinti, ar jie tinkami, taip pat ar reikalinga papildoma kokybés
kontrolé. Pavyzdziui, retrospektyviniai duomenys gali bati tinkami tam tikry finansiniy
priemoniy pradiniams duomenims nustatyti. Vertintojas turéty jvertinti Siy duomeny
tinkamuma numatomam panaudojimui.

(c) Atliekant pakartoting vertinimgq, vertintojas privalo i3 naujo jvertinti ir nustatyti ar turimi
duomenys, prielaidos ir koregavimai tebéra tinkami vertés nustatymo dieng. Néra tikslaus
laikotarpio kada duomenys, prielaidos ir koregavimai tampa netinkamais, nes tai priklauso
nuo naudojamy duomeny ir rinkos sglygy tuo metu, kai jie buvo nustatyti bei naudoti
vertinimui atlikti. Kalbant apie pakaitinius duomenis, reikéty jvertinti, ar jy panasumo lygis
iSlieka aktualus.
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Kadangi duomenis, prielaidas, koregavimus ir pradinius duomenis gali pateikti ar naudoti jvairios
Salys, uZ Siy duomeny elementy nustatymga ir uzZtikrinima, kad jie baty tinkamai atspindéti
atliekant vertinimq, privalo bati atsakingi tinkama patirtj turintys asmenys. Nustacius, kad
duomenys, prielaidos, koregavimai ir pradiniai duomenys yra tinkami, jie neturéty bati keiciami ar
papildomi, nebent tai pereity per grieztg kokybés kontrolés procesa. Jei vertintojas naudoja
pakeisty duomeny rinkinj, pirminiai duomenys, prielaidos, koregavimai ir pradiniai duomenys
turéty bati iSsaugomi palyginimui.

Duomeny ir pradiniy duomeny dokumentai

Vertintojas privalo dokumentuoti iSvados pagrindimg dél bendros vertinimui taikyty reikSmingy
duomeny, prielaidy, koregavimy ir pradiniy duomeny kokybés. Siuose dokumentuose turi bati
nurodyti Saltiniai, etapai ir prieZastys kodél vertintojas nusprendé taikyti tokius duomenis,
prielaidas, koregavimus ir pradinius duomenis. Be to, dokumentuose turi bati aprasytos visos
jdiegtos kokybés kontrolés priemonés.

Dokumentacija turi bati pakankama, kad kitas vertintojas, vadovaudamasis profesiniu sprendimu,
galéty suprasti vertinimo apimtj, atlikta darbg ir padaryty iSvady pagrinda.

Perziaros ir tikrinimo procedaros turéty bati dokumentuotos, kad kitas vertintojas galéty jvertinti
atlikto darbo mastg ir padaryty iSvady pagrinda.

Atliekant pakartoting vertinimgq vertintojas privalo paaiskinti ir dokumentuoti taikomy svarbiy
duomeny, prielaidy, koregavimy ir pradiniy duomeny naudojimo pagrinda, jskaitant jvykusius
svarbius pokycius ir kodél jie yra tinkami.

Vertinimo modeliy apZvalga

Sis skirsnis papildo 105-3jj TVS , Vertinimo modeliai” i§samiau aprasant finansines priemones.

Sio skirsnio tikslas - nustatyti reikalavimus tinkamam vertinimui taikomy modeliy parinkimui ir
pritaikymui.

Vertinimo modelis yra kiekybinis viso ar dalies vertinimo metodo jgyvendinimas, kuriuo pradiniai
duomenys paverciami rezultatais, taikomais vertei nustatyti.

Vertinimo modelis gali remtis kitais vertinimo modeliais kad gauty pradinius duomenis arba
pakoreguoty savo rezultatus.

Vertinimo modelis gali bati parengtas paties vertintojo arba gautas i$ iSorés specialisto arba
paslaugy organizacijos.

UzZ vertinimo modelio parengima, jdiegimg, testavimga ir taikyma atsakingi asmenys privalo turéti
tinkama patirtj.

Tinkamy vertinimo modeliy savybés

Kad atliekant vertinimq baty nustatytos numatomq panaudojimq atitinkancios vertés, privalu taikyti
finansinés priemonés vertinimo metodui tinkancius vertinimo modelius.

Vertintojas privalo nustatyti, ar vertinimo modelis yra tinkamas, o tai pagal 105-3jj TVS ,Vertinimo
modeliai” tikslus reiSkia ,tinkamas taikyti“ - vertinimo modelis yra tinkamas vertinamo turto ir
(arba) jsipareigojimo, darbo apimties, vertinimo metodo atzvilgiu.

Vertintojas privalo priimti profesionaly sprendimg kad subalansuoti Zemiau nurodytas vertinimo

modelio charakteristikas:

(a) tiksluma - kad vertinimo modelis yra be klaidy ir jo veikimas atitinka vertinimo tikslus,

(b) i8samuma - kad vertinimo modelis atsizvelgia j visus turto arba jsipareigojimy pozymius, pagal
kuriuos nustatoma verté,

(c) savalaikiskuma: kad vertinimo modelis atspindi rinkos salygas vertés nustatymo dieng,

(d) skaidruma: privalu, kad visi vertinimo modelj rengiantys ir juo besiremiantys asmenys galéty
suprasti, kaip veikia vertinimo modelis ir kokie jam badingi apribojimai.

Tam tikrais atvejais vertinimo modelis gali neatitikti visy 100.03 paragrafe nurodyty

charakteristiky. Todél vertintojas privalo jvertinti vertinimo modelj ir spresti ar pagal darbo apimt;j,

vertinimo metodq ir numatomq panaudojimq vertinimo modelis yra tinkamas turtui ir (arba)

/Sipareigojimams vertinti.




110.

110.01

120.
120.01

120.02

120.03

120.04

120.05

Vertinimo modeliy atranka

Parenkant numatomam panaudojimui tinkamg vertinimo modelj, priimamas profesionalus
sprendimas. Klaidy tikimybé vertinimo modeliuose lemia patikimy ir iSsamiy vertinimo modeliy
karimo procesy svarbg (Zr. 105-ojo TVS ,Vertinimo modeliai” 40 skirsnj):

(a) tinkamo vertinimo modelio atranka turéty bati atlikta vykdant Siuos procesus:

1. tinkamuy vertinimo poZidriy ir bady parengimas, iSplétojimas ir jdiegimas,

2. testavimas ir kalibravimas pagal rinka (t. y., naujausius sandorius ir kotiruotes): uztikrinti,
kad jdiegimas atitikty numatomq panaudojimq,

3. dokumentai: dokumentuojami tvarkos ir procesai, kuriy buvo imtasi viso modelio kdirimo
proceso metu ir kurie uztikrina modelio atitikimg vertinimo numatomam panaudojimui,
taip pat bet kokie apribojimai ir patikslinimai.

(b) kai taikomi specialisto arba paslaugy organizacijos sukurti vertinimo modeliai, turéty buti
jdiegti procesai, kuriais tokie modeliai baty jvertinti panasiu lygiu kaip ir paties vertintojo
sukurtas modelis.

Vertinimo modelio testavimas

Prie$ taikant vertinimo modelis turéty bati testuojamas. Vertinimo modelio testavimas yra
neiSvengiamas siekiant nustatyti, ar jvairds elementai ir bendra jo funkcija veikia taip, kaip
numatyta ir turi bati testuojama:

(a) tinkamumas numatomam panaudojimui,

(b) vertinimo modeliui naudojamy pradiniy duomeny tinkamumas,

(c) matematinis tikslumas,

(d) operacinis tikslumas (t. y., duomenys, sasajos ir pan.),

(e) patikimumas (t. y., ar modelio rezultatai tinkamai koreliuoja su keifiamais pradiniais

duomenimis ir ar yra kokiy nors apribojimuy).

Testavimo ir analizés pobudis priklausys nuo vertinimo modelio tipo ir vertinamos finansinés
priemonés. Tikétina, kad siekiant sukurti tinkamg vertinimo modelj reikés atlikti jvairius testus. Jei
vertinimo modelio testavimas atskleidZia kad vertinimo modelis neatitinka numatomo panaudojimo,
vertinimo modelis turi bati iStaisytas arba atmestas.

Vertintojas privalo suprasti vertinimo modelio galimybes ir apribojimus dél jo supaprastinimy ir
prielaidy. Apribojimai i$ dalies atsiranda dél vertinimo modelio trGkumy, kuriuos lemia jo defektai,
aproksimacijos ir neapibréztumai. Apribojimai taip pat atsiranda dél vertinimo modelj grindZianciy
prielaidy, dél kuriy vertinimo modelio taikymas gali bati apribotas nedideliu konkreciy aplinkybiy
ir situacijy rinkiniu.

Testavimas turéty bati atliekamas siekiant jvertinti galimus vertinimo modelio apribojimus ir
jvertinti jo veikimg esant skirtingiems pradiniams duomenims. Testuojant taip pat turi bati
jvertintas vertinimo modelio prielaidy poveikis ir nustatytos situacijos, kai vertinimo modelis
netinkamas taikyti numatomam panaudojimui arba tampa nepatikimu. Testavimas turi bati
atliekamas modeliuojant jvairias rinkos salygas, jskaitant scenarijus, kurie neatitinka jprasty
lOkescCiy. EkstremalQs scenarijai turi bati jvertinti kad baty galima nustatyti vertinimo modelio
efektyvumo ribas.

Tinkamo vertinimo modelio dokumentavimas turi patvirtinti svarbius modeliavimo pasirinkimus,

jskaitant vertinimo metodika, modeliavimo prielaidas, pradinius duomenis ir konkrecius

matematinius skaiciavimus. Vykdant §j procesa, turéty bati analizuojami reikSmingi vertinimo

modelio pradiniai duomenys, taip jvertinant vertinimo modelio kokybe ir apimtj, bei prireikus, atlikti

papildoma analize ir testavimg. Toliau pateikiami pagrindiniai patvirtinimo procesai, skirti

konceptualiam pagrjstumui jvertinti:

(a) jvertinimas, ar vertinimo modelis atitinka darbo apimtj ir numatomg panaudojimg,

(b) taikytos vertinimo metodikos palyginimas su alternatyviomis teorijomis ir poZitriais,

(c) turi bati jvertintos modeliavimo prielaidos, analizuojant jy poveikj vertinimo modelio
rezultatams ir apribojimams,

(d) turi bati jvertintas vertinimo modelyje taikomy duomeny, prielaidy, koregavimy ir pradiniy
duomeny tinkamumas ir patikimumas.
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Jei testavimas rodo, kad vertinimo modelis gali bati netikslus arba nestabilus, turi bati nustatyta
tvarka, pagal kurig vertinimo modelis turi bati tobulinamas, apribojamas jo taikymas, pakei¢iamas
arba jo atsisakoma.

Vertinimo modelyje taikoma kokybiné informacija ir priimtas profesionalus sprendimas turi bati
jvertinti, jskaitant logika, modeliavimo prielaidas ir naudojamy pradiniy duomeny tipus, taip
siekiant nustatyti vertinimo modelio koncepcinj patikimuma ir tinkamas jo taikymo salygas.
Patvirtinimo procesas turi uztikrinti, kad kokybinis ir profesionalaus sprendimo jvertinimai baty
atliekami tinkamai ir sistemingai, baty pagrijsti ir dokumentuoti.

Kad vertinimo modelis baty tinkamai palaikomas, reikalingas jo stebésenos procesas, apimantis
periodines perzidras, kurias atlieka kvalifikuoti ir objektyvds specialistai tokiu mastu, kuris
atitinka su vertinimo modelio tolesniu naudojimu susijusios vertinimo rizikos lygj.

Turéty bati nustatyta tvarka kaip reaguoti j stebésenos proceso metu nustatytus trakumus.

Nuolat arba daug karty taikomiems vertinimo modeliams turi bati vykdoma reguliari stebésena,
siekiant jvertinti, ar jie ir toliau yra tinkami taikyti numatomam panaudojimui.

Nuolatiné vertinimo modelio stebésena turi bati atliekama periodiskai ir tokiu daznumu, kuris
atitikty vertinimo modelio pobudj, naujy duomeny ar modeliavimo poZzidriy prieinamuma, rinkos
aplinkos pokycius ir vertinimo rizikos dyd;.

Turi bati jdiegtas tinkamas vertinimo modelio pagrindiniy charakteristiky perZidros procesas:

(a) nuolatiné tinkamumo perZidra,

(b) nuolatiné tikslumo perZziara,

(c) nuolatiné skaidrumo perZiara,

Vykdant nuolatine vertinimo modelio stebéseng, turéty buati atliekama daugelis testy, taikyty
kuriant pradinj vertinimo modelj:

(a) veikimo tikslumo: turi bati atliekami procesiniai patikrinimai, ar visi vertinimo modelio
elementai veikia taip, kaip suprojektuota ir ar yra jie ir toliau lieka tikslas. Taip pat turi bati
atliekami testai, skirti nuolatiniam modelio patikimumui ir stabilumui jvertinti,

(b) pradiniy duomeny tikrinimo: turi bati taikomas procesas, skirtas patikrinti, ar visi vertinimo
modelio pradiniai duomenys iSlieka iSsamas, tinkami ir tikslGs ir ar jie uztikrina auksciausia
kokybe

(c) modelio kontrolé: turi bati taikomos vertinimo modeliy pakeitimy kontrolés procedaros,
siekiant uztikrinti, kad modelio logika baty teisinga. Pakeitimy kontrolés proceddrose turéty
bati numatyti patvirtinimo reikalavimai, pakeitimy dokumentavimas ir paskesnis
patvirtinimas. Modelio pakeitimai (darantys poveikj modelio pradiniams duomenims ar
rezultatams) turéty bati stebimi ir jvertinami, kad nustatyti, ar jie galioja ir ar buvo tinkamai
dokumentuoti. Reikia stebéti ir analizuoti modelio pertvarkymus, kad baty galima jvertinti
ju poveikj modelio veikimui. Kai kurie modelio pakeitimai gali lemti, kad vertinimo modelis
veikia ne taip, kaip numatyta arba turi trakumuy.

Vykdant nuolatinj vertinimo modelio stebésenos procesa jvertinamas pokyciy poveikis pradiniams
vertinimo modelio kirimo parametrams ir aplinkai. Vertinimo modeliai turi bati jvertinami siekiant
nustatyti, ar dél pacios finansinés priemoneés, ar dél vertinimo numatomo panaudojimo pokyciy, ar
dél rinkos sglygy pasikeitimo vertinimo modelj reikia koreguoti, pertvarkyti ar pakeisti.

Vykdant nuolatine stebésena taip pa reikéty atsizvelgti j nauja atsiradusiag informacija, ypac jei jos
neturéta pradinio vertinimo modelio kiirimo etape. Nauji empiriniai duomenys ar teoriniai tyrimai
gali parodyti, kad reikia koreguoti ar net pakeisti taikomus metodus.

Vykdant nuolatine stebéseng turi bati reguliariai jvertinami bet kokie vertinimo modelio
apribojimai ir jo jautrumas. Jei zinoma, kad vertinimo modeliai veikia tik tam tikry pradiniy
duomeny reikSmiy intervaly ribose, esant tam tikroms rinkos sglygoms ar kitiems veiksniams, jie
turi bati stebimi siekiant nustatyti situacijas, kai prie Siy apribojimy priartéjama ar jie virSijami.
Vykdant nuolatine stebéseng, priklausomai nuo turimos lyginamosios informacijos, gali bati
tikslinga palyginti konkretaus vertinimo modelio rezultatus su alternatyviy viduje ar iSoréje
sukurty modeliy jverciais. Vertinimo modelio rezultaty neatitikimai lyginamiesiems rodikliams
turéty paskatinti istirti skirtumy prieZastis ir laipsnj bei patikrinti ar jie atitinka tikéting ar tinkamai
pagrista intervalg, atsiZvelgiant j palyginimo pobadj. Lyginamosios analizés rezultatai gali
paskatinti perziaréti vertinimo modelj, ta€iau skirtumai nebatinai rodo, kad vertinimo modelis yra
klaidingas. Pats lyginamasis rodiklis yra alternatyvi prognozé, o skirtumai gali atsirasti dél
taikomy duomeny ar metodo skirtumuy. Jei vertinimo modelio rezultatai ir lyginamieji rodikliai gerai
sutampa, tai yra vertinimo modelio tinkamumo jrodymas.

Jei atliekant vertinimo modelio kokybés kontrolés procesus, jskaitant perZitrg ir tikrinima,
nustatomi reikSmingi vertinimo modelio trakumai, nustatyta verté neatitinka TVS reikalavimy.
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Vertinimo modeliy dokumentai

Dokumenty turéty pakakti, kad baty uzfiksuotas vertinimas ir pateikta pakankamai informacijos

dél vertinimo iSvados, kad kitas vertintojas, taikydamas profesionaly sprendimgq, galéty suprasti ir

jvykdyti vertinimo perZiarg (Zr. 105-0jo TVS ,Vertinimo modeliai” 50 skirsnj).

Dokumentuojami turéty bati reikSmingi vertinimo modelio pradiniai duomenys, jskaitant iSsamig

informacijg apie modelio projektavima, kiirimg, jgyvendinimg ir testavima.

Vertintojas privalo dokumentuoti visg su vertinimu susijusig informacijg pagrista numatomu

panaudojimu, jskaitant pagal apskaitos, teisinius ir reguliavimo reikalavimus, pripazindamas, kad

profesionaly sprendimq priima pagal turimus jrodymus, kurie turéty bati pateikti.

Dokumenty turinys turéty bati pakankamai iSsamus, kad su vertinimo modeliu nesusidarusios

Salys, pavyzdziui, jo naudotojai, galéty suprasti kaip vertinimo modelis veikia, kokie jo apribojimai

ir pagrindinés prielaidos.

Tinkamam vertinimo modeliui turi bati sukaupta dokumenty, kuriuose pateikta Si informacija:

(a) vertinimo metodiky atrankos procesas, tame tarpe teorinis poZidris, pagrindZiantys tyrimai
ir jvertintos alternatyvos,

b) vertinimo modelio sudarymas ir formulés,

c) vertinimo modeliui taikomos ribojancios prielaidos ir sglygos,

d) pradiniy duomeny atrankos procesas,

e) sprendziamujy prielaidy prigimtis ir racionalumas,

f)  vertinimo modelio testavimo procedaros ir rezultatai,

g) jeitaikytina, patikrinimo proceduros ir rezultatai bei kokiu atveju tai turéty bati pakartotinai
patvirtinta,

(h) vertinimo modelio apribojimai ir apribojimy sumazinimas, jei jy yra,
(i) i8vada ir, jei taikoma, iSlygos.

Kokybés kontrolés apZvalga

Sis kokybés kontrolés skirsnis papildo 100-ojo TVS ,Vertinimo struktdriniai pagrindai” 30 skirsnj
iSsamesne informacija, susijusia su finansinémis priemonémis.

Kokybeés kontrolé - tai procedaros, kuriomis uztikrinama, kad vertinimas baty atliktas pagal TVS
reikalavimus. Kokybés kontrolés pobudis ir mastas priklauso nuo numatomo panaudojimo,
numatomo naudotojo, vertinamo turto ir (arba) jsipareigojimo savybiy ir vertinimo sudétingumo.

Kokybés kontrolé gali bati automatizuota ir (arba) rankiné ir gali apimti, be kita ko, duomeny
perziarg, vertinimo modelio patvirtinima, nepriklausoma perskaiciavima, grjztamajj testavima ir
fakty tikrinima.

Kokybeés kontrolé turi bati tinkamai suplanuota ir vykdoma taip, kad baty uZtikrintas vertinimo
proceso iSsamumas ir vientisumas bei iSvados dél vertés tinkamumas numatomam panaudojimui.
Kokybés kontrolé turi bati tinkamai dokumentuota. Dokumenty turi bati pakankamai, kad
priimantis profesionaly sprendimg vertintojas galéty suprasti kokybés kontrolés apimtj, atliktg
darba ir padarytas iSvadas.

Atliekant pakartotinj vertinimg, kokybés kontrolés priemonés turi bati periodiskai jvertinamos
siekiant uztikrinti, kad vertés nustatymo dieng kontrolés priemoniy vientisumas ir iSsamumas baty
tinkamas. PerZiGros procesas turi bati dokumentuojamas.

Vertintojas gali perduoti kokybés kontrolés proceso vykdyma (pvz., pasitelkti paslaugy
organizacijq arba specialistg), tafiau negali atsiriboti nuo jam tenkanCios atsakomybés u?
vertinimq ir verte.

Kokybés kontrole turéty bati vykdoma taikant tam tikro lygio perzidrg ir tikrinima.
Tinkamos kokybés kontrolés savybés

Renkantis ir jdiegiant kokybés kontrolés priemones, turi bati atsizvelgiama j Siuos dalykus:

(a) i8samuma: ar atliekant vertinimg, nustatomos vertés, kurios atitinka apibadintus turto ir
(arba) jsipareigojimo poZymius,
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(b) veiksminguma: ar sékmingai nustatoma TVS reikalavimus atitinkanti verte,

(c) skaidruma: ar pateikiamuose vertinimo dokumentuose pakanka informacijos vertinimo
iSvadai pagristi, kad kitas vertintojas, taikydamas profesionaly sprendimg, galéty suprasti ir
atlikti vertinimo perZziara.

Kokybés kontrolés taikymas

Siekiant uztikrinti, kad vertinimai bty atliekami laikantis TVS reikalavimy, turi bati sukurta ir
jdiegta kokybés kontrolé.

Kad badty pasiekta tai, kas nurodyta 160.01 paragrafe, kokybés kontrolé turéty patvirtinti, kad
vertés nustatymo dieng kokybés kontrolés procesai uztikrino Siuos dalykus:
(a) vertinamy finansiniy priemoniy visumos i§samuma,
(b) vertinamy finansiniy priemoniy tiksluma, turint pakankamai aprasomosios informacijos,
kuri leisty atlikti vertinimg,
(c) kokybés kontrolés procesy atlikima:
1. duomenims, prielaidoms, koregavimams ir pradiniams duomenims,
2. vertés nustatymo modeliy pasirinkimui,
3. dél rankinio ar kitokio jsikiSimo j nustatytg procesa,
4. informavimg ir vertinimo proceso bei vertés nustatymo dokumentavima.

Atliekant vertinimus, prie kuriy prisideda kiti specialistai arba paslaugy organizacijos, vertintojas
privalo suprasti ir jvertinti jy indélj ir atsakomybe, atliktg darbg ir pasiektus rezultatus.

Kokybés kontrolé turéty bati i$ naujo jvertinta bet kurig vertés nustatymo dieng, nes finansinés
priemoneés ir aplinka, kurioje jos vertinamos, laikui bégant gali keistis.

PerzZidira ir tikrinimas
Perziara ir tikrinimas - tai nuo vertintojo nepriklausomas jo atlikto vertinimo arba nustatytos vertés

jvertinimas. Atliekant vertinimgq, taip pat turéty bati atliekami perzidra ir tikrinimas siekiant
jvertinti vertintojo priimty sprendimy pagrjstuma viso vertinimo metu ir atitiktj TVS reikalavimames.

Kalbant apie modelius, turéty bati atliekamas nepriklausomas patvirtinimas siekiant jvertinti
pasirinkto modelio tinkamuma sukarimo tikslams ir numatomam panaudojimui ir ar jis veikia taip
kaip numatyta, taip pat, ar identifikuoti vertinimo modelio apribojimai ir jy poveikis vertei.

Patvirtinimo procesg turéty atlikti vienas ar daugiau asmenuy, turinciy pakankamai Ziniy, jgadziy
ir patirties, susijusios su vertinama finansine priemone. Be to, jie turéty turéti jgaliojimus
veiksmingai tikrinti vertinimo modelio veikima.

Patvirtinimo proceddry apimtis ir detalumas turéty atitikti vertinimo modelio numatomq
panaudojimg. Konkretls atliekami testai ir jy daZznumas yra nuo aplinkybiy priklausantys dalykai,
kurie turi bati apibréZti ir tinkamai taikomi kaip viso vertinimo dalis.

Vertinimo modeliy, kuriuos numatoma taikyti nuolat, patvirtinimo procesas turéty bati tesiamas
periodiskai kol vertinimo modelis bus taikomas.

Patvirtinimo proceddros ir rezultatai turi bati dokumentuoti ir laiku pateikti vertintojui bei modelio
naudotojams.

Treciyjy Saliy atliktos vertinimo modeliy patvirtinimo proceddros ir gauti rezultatai turi bati
dokumentuoti ir laiku pateikti vertintojui bei modelio naudotojams.

Kokybés kontrolés pagrindai

Jei vertinimas yra sudétingesnis arba jj atlieka keli asmenys ar vykdomi keli procesai, pareigy

pasiskirstymas turi bati fiksuotas dokumentuose, kad parengta vertinimo kontrolés sistema

uztikrinty aiskig atskaitomybe uZ visy elementy vykdyma.

Vertinimo kontrolés sistema turéty apimti:

(a) aisky kiekvienos vertinimg atliekancios 3alies vaidmens ir atsakomybés apibrézima,

(b) atsakingy 3aliy nustatyma, jskaitant kokybés kontrole ir perZitrg bei tikrinimg, ir
patvirtinima, kad atsakingos Salys turi tinkamus ir pakankamus gebéjimus bei iSteklius savo
pareigoms vykdyti,
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(c) vertinimo jvertinimo, gerinimo ir iStaisymo proceddras,
(d) su vertinimu susijusios vertinimo rizikos rasis ir masta,
(e) kiekvienos finansinés priemonés rasies tiesiogiai nustatytus arba apibréztus poZymius:
1. duomenis ir pradinius duomenis,
2. vertinimo modelius,
3. dokumentavimo reikalavimus viso vertinimo metu,
4.  vertinimo laikotarpius ir daznuma.

Vertintojas gali pavesti atlikti tam tikrg procesg (pvz., pasitelkti paslaugy organizacijg arba
specialistg). Tokio sprendimo poveikj reikéty apsvarstyti vertinimo kontrolés sistemoje.

Atliekant pakartotinus vertinimus, vertinimo kontrolés sistema turéty bati perZiGrima ir
atnaujinama siekiant uztikrinti, kad vertinimo kontrolés sistema ir toliau baty tinkama.

Vertinimo modeliy taikymas

Kad verté bty nustatyta pagal numatomq panaudojimgq, turi bati jdiegtas procesas, uztikrinantis
tinkama duomeny ir vertinimo modeliy taikyma. Tinkamas taikymas turéty apimti supratima apie
duomeny ir vertinimo modeliy karimo ir taikymo procesa, taip pat apie visus apribojimus,
neapibréztumus ir netikslumus.

Turi bati jdiegtas jvertinimo procesas, kuriuo baty jvertinama, ar vertinimas atitinka darbo apimt;j
ir ar verté atitinka numatomq panaudojimg.

Siekiant nustatyti ar verté pagal numatomg panaudojimq buvo nustatyta tinkamai, turi bati jvertinti
apribojimai, neapibréZztumai ir netikslumai.

Atliekant vertinimg turi bati atliekamas kalibravimas. Kalibravimas - tai vertinimo modelio
rezultaty palyginimas su faktiniais stebimais arba laukiamais rezultatais. Faktiniai rezultatai gali
bati prekybos antrinéje rinkoje kainos arba sudaromy sandoriy kainos. Laukiamais rezultatais
gali bati tikétini pagristi verciy intervalai, kurie yra palyginti su vertinimo rodikliais (angl. -
«valuation metrics”) arba vertémis, nustatytomis taikant alternatyvius vertinimo modelius. Taip pat
laukiamu rezultatu gali bati nustatytos vertés, profesionaliu sprendimu patvirtintos tinkamomis.

Kalibravimo analizei jvertinti turéty bati taikomi jvairas kiekybiniai ir kokybiniai badai ir analizés
metodai. Testai turéty bati pagrjsti vertinimo modelio metodika, jo sudétingumu, duomeny
prieinamumu ir su vertinimu susijusia vertinimo rizika. Testai turéty bati parengti kiekvienai
situacijai, nes ne visi testai gali bati veiksmingi arba tinkami bet kokioms situacijoms.

Jei atlikus analize gaunama jrodymy apie netinkamus pradinius duomenis arba vertinimo modelio
veikima, privalu imtis veiksmy, kad baty iSsiaiSkintas problemos pobudis ir suprastos nuokrypiy
priezastys bet iStaisyti trakumai.

Dokumentavimas

Dokumenty turi bati pakankamai, kad baty aprasyta jdiegta kokybés kontrolé, jskaitant perzidra
ir tikrinimg (jei tai yra). Dokumentuose turi bati pateikta pakankamai i$samiy duomeny, kad
vertintojas remdamasis profesionaly sprendimu galéty juos laikyti pagrjstais.

Kokybés kontrolés proceso metu, jskaitant perziarg ir tikrinima, turi bati dokumentuojamas (-i)
sprendZiamas (-i) klausimas (-ai), taip pat priimty sprendimy nesaliSkumas ir i3 to sekantys
veiksmai.

Atliekant pasikartojancius vertinimus, dokumentai turi bati reguliariai perziarimi ir atnaujinami
siekiant uztikrinti, kad jie ir toliau atitikty juy tikslus. Be to, perzidra turi bati atliekama jvykus
reik§mingiems finansiniy priemoniy ar jy aplinkos pokyciams.
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